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LA AMENAZA DEL CALENTAMIENTO GLOBAL

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires ha decidido poner en marcha un
programa de accion destinado a enfrentar e Calentamiento Global, cuyo
Incesante crecimiento constituye una amenaza que pone en peligro €
equilibrio ambiental del planeta.
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Escenarios de Calentamiento Global

Este fenGmeno consiste en un aumento de la temperatura media del planeta,
provocado por € incremento del contenido atmosférico de los denominados
“ gases de efecto invernadero” (GEI). Los mas importantes son €l didxido de
carbono, producido por el uso de combustibles fosiles (petrdleo y carbén),
por un lado, y el metano, los oxidos de nitrégeno y los fluorados, liberados
por la actividad industrial y agropecuaria, por otro.

Dichos gases poseen la propiedad de retener la radiacion emitida por la
superficie terrestre, incorporando energia a la atmésfera, con € consiguiente
ascenso de la temperatura global. Se estima que, desde mediados del siglo
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XIX a la fecha, se ha producido un incremento de temperatura de
aproximadamente 0,7 °C, llevando |a temperatura media del planeta de 14,8 °
C en 1850 a 15, 5 a fines de 2000.

SALUD
Enfermedades infecciosas
Contaminacion del aire

/ AGRICULTURA
INCREMENTG DE /'-' Calda de rendimientos

o Demanda de agua para riegae

ABREAS FORESTALES
Diegradacion
Baja productividad

E Temperatura

gi?;"; Liuvia

—x  Nivel Contaminaci on

B dcl mar \ //'> AREAS COSTERAS

Erosion de playas

RECTTRSOS HIDRICOS
Escasez de agua potable

Inundaciones.

-
, FLOBRA Y FATUMNA
|  DMigracion de zonux ecologicas
<EPA = Deterioro del hibitat.

Extincion de especies.

EFECTOS DEL CAMBIO CLIMATICO GLOBAL
Fuente EPA

Durante los ultimos afios €l uso de energia ha venido creciendo en forma
acelerada, pudiendose estimar que de mantener su actual tendencia, la
temperatura media del Planeta podria aumentar 2,5 °C adicionales en los
proximos 50 afos, [legando a 18,0 °C en 2050, y a casi 20,0 °C parafinesde
siglo, poniendo en jaque la estabilidad de los procesos naturales planetarios,
la salud humana, y las actividades economicas en su conjunto.

EL PROTOCOLO DE KYOTO

Para hacer frente ala amenaza del calentamiento global, en 1992 sefirmé €
Convenio Marco de las Naciones Unidas sobre Cambio Climatico, teniendo
como objetivo la estabilizacion de las concentraciones de gases de efecto
invernadero en la atmosfera. Para cumplir con dicho objetivo, en 1997 los
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representantes de mas de 150 paises, suscribieron € Protocolo de Kyoto,
proponiendo disminuciones obligatorias en las emisiones de gases de
invernadero (GEI) a los principales paises industrializados.

No obstante, €l Protocolo de Kyoto tenia €l caracter de una declaracion de
intenciones, y debia ser ratificado por los paises firmantes, dado que €
control de las emisiones implica un complicado mecanismo que abarca desde
compromisos politicos hasta inversiones en tecnologias “limpias’ que
representan cuantiosas inversiones.
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INCREMENTO DE LAS PERDIDAS ECONOMICAS
CAUSADAS POR FACTORES CLIMATICOS 1960/97

El Protocolo fue ratificado en agosto de 2001 por un gran nimero de paises,
incluyendo los pertenecientes a la comunidad Europea y Japon, pero debido



BOLSA DE CEREALES DE BUENOS AIRES
Direccion de Estudios Econémicos

a las dificultades expuestas, no conté con la adhesion de dos de los mas
Importantes emisores. EE.UU. y China.

DETENER EL CALENTAMIENTO GLOBAL REQUIERE FUERTES
INVERSIONES

Las causas de ambas negativas radican en el hecho de que bajar € nivel de
emisiones implica llevar a cabo fuertes inversiones en nuevas tecnologias
destinadas a reducir € nivel las emanaciones de gases de invernadero delas
diversas fuentes que los producen.

INCREMENTO DEL CONTENIDO ATMOSFERICO
DE DIOXIDO DE CARBONQO 1955 - 2000

La necesidad de transfor macion abarca gran parte de laindustria, transporte,
construccion, etc, y una buena porcion de las actividades agropecuarias. Las
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siguientes son solo algunas de las areas destinadas a sufrir profundas
modificaciones en un futuro cercano:

» Tecnologia automotrizz Motores con menos consumo y menor emision
de 6xido nitroso.

Plantas de energia eléctrica:  Mayor eficiencia en € uso de
combustibles fosiles, generadores edlicos, energia hidroel éctrica.
Plantas de procesamiento de residuos: Disminucién de las emanaciones
de metano y otros gases de invernadero.

Combustibles. Reemplazo de combustibles fésiles por bio-combustibles,
energia edlica e hidraulica.

Industria de la Construccion: Disminucion de las emanaciones de
diéxido de carbono por parte de la industria del cemento.

Produccién ganadera: Formulacion alimentaria destinada a reducir
las emisiones de metano ruminal por parte de los bovinos.

Produccion vegetal: Reduccion de las emanaciones de metano en los
arrozales. Disminucién de las emisiones de Oxido nitroso proveniente
de la fertilizacion nitrogenada.
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Para dar una idea de la magnitud de los esfuerzos involucrados, bastara
sefalar que, segin un reciente estudio de la Energy Information
Administration (EIA), incorporar los cambios tecnol0gicos necesarios para
que los EE.UU. cumplan con e Protocolo de Kyoto implicaria inversiones
anuales de entre 77.000 y 338.000 millones de ddlares, segin € nivel de
control de emisiones que se desee alcanzar.

Lo expuesto indica que cualquier intento de poner en vigencia el Protocolo de
Kyoto en forma inmediata y coercitiva esta condenado a un fracaso cas
seguro. Por lo tanto, € control de las emisiones de gases de invernadero
(GEI) no deberia buscarse solamente a través de compromisos
gubernamentales de cumplimiento obligatorio, sino a través de la
concertacion de esfuerzos entre los gobiernos y la actividad privada.
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LOS MECANISMOS DE FLEXIBILIZACION

Para facilitar la puesta en marcha de los esfuerzos destinados a controlar €
calentamiento global, & Protocolo de Kyoto prevé € empleo de ciertos
mecanismos de flexibilizacion, permitiendo que los paises desarrollados
puedan cumplir con sus metas sin tener que aplicar mecani smos traumaticos,
sobre todo en la etapa inicial del proceso.
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Esta modalidad consiste en que los paises desarrollados satisfagan parte de
sus compromisos de reduccion de emisiones pagando a otros para que
reduzcan las suyas, o para que extraigan anhidrido carbénico de la atmosfera
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a traves del proceso de fotosintesis, brindando una excelente ocasion para la
actividad agropecuaria y forestal. El Protocolo de Kyoto establece tres
“ mecanismos de flexibilidad” destinados a este fin.

Dos de estos mecanismos, la “ Implementacion Conjunta” y e “ Comercio de
Emisiones’ sOlo pueden llevarse acabo entre paises desarrollados,
requiriendo que los intervinientes se encuentren comprendidos en la némina
incluida en € protocolo. Cabe mencionar gque Argentina intentd ser
incorporada a dicha lista, pero su solicitud no tuvo éxito.
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DISTRIBUCION PORCENTUAL DE LAS EMISIONES DE GASES
DE INVERNADERO POR PAIS Y REGION (Fuente EPA).

Afortunadamente, € tercer mecanismo, denominado “Mecanismo de
Desarrollo Limpio” (MDL) permite actividades entre los paises con
compromisos de reduccion de emisiones y los gue no los tienen, como es €
caso de Argentina, con el objetivo de apoyar € desarrollo sostenible.
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El MDL creala posibilidad y la oportunidad de que Argentina seinserte en el
mercado de carbono ofreciendo proyectos dirigidos a mitigar €l
calentamiento global, para que sean financiados por empresas o entidades
gubernamentales pertenecientes a paises con compromiso de reduccion de
emisiones. Esto permitird canalizar importantes inversiones, contribuyendo a
una necesariay oportuna reconver sion tecnol 6gica de diversos sectores, entre
ellos & agropecuarioy € forestal.

Aungue € Protocolo de Kyoto prevé que sdlo una parte del control de
emisiones de gases de invernadero se lleve a cabo a traves de |os mecanismos
de flexibilizacién, debe tenerse en cuenta que se trata de un tema que implica
inversiones tan elevadas que aunque sélo una fraccion de los costos se
canalice a través de los mismos, ello representa montos de dimensiones
enor mes.

Los expertos estiman que para cumplir los objetivos del Protocolo de Kyoto
los principales paises desarrollados deberian incurrir en gastos del orden de
los 700.000 millones de dolares anuales. S tan sélo un 10 % se canalizara a
través de los mecanismos de flexibilizacion se estaria hablando de 70.000
millones de dolares anuales.

EL MERCADO DEL CARBONO

Los mecanismos de flexibilizacion contemplados en € Protocolo de Kyoto
abren la posibilidad del surgimiento del denominado "Mercado Internacional
del Carbono", en tanto permite a los paises con compromisos de reduccion de
emisiones netas de GEI dar cumplimiento a parte de sus obligaciones a través
de la adquisicion de reducciones certificadas alcanzadas mediante la
implementacion de Proyectos orientados a este fin en los paises en desarrollo.

A fin de proveer un patron comuan, las reducciones certificadas de los distintos
gases de invernadero se expresan en sus respectivos equivalentes en carbono,
dando lugar a la creacion de los denominados “ Créditos de Carbono” ' que
pueden ser comercializados dentro de un esquema de mercado internacional.
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Esta consideracion es de gran importancia ya que los gases de efecto
invernadero (GEI) presentan una diferente capacidad de atrapar calor en la
atmésfera. Por esta razon en 1994 € Panel Intergubernamental para el
Cambio Climatico (IPCC) establecio e concepto de Potencial de
Calentamiento Global (PCG) de diferentes gases, tomando como referencia al
diéxido de carbono.

Tipo de Gas Simbolo quimico PCG
Diéxido de Carbono CO, 1
Metano CH, 21
Oxido Nitroso N,O 310
Hexafluoruro de Azufre Sk 23900
Hidroflurocarbonos HFC 140 — 11700
Perfluorocarbonos PFC 6500 — 9200

Por gjemplo, puede mencionarse que la contribucién del metano al efecto
invernadero es 21 veces superior a la del dioxido de carbono, o sea su PCG
es de 21. El valor de PCG estimado para el Oxido nitroso es aun mayor,
alcanzando un valor de 310, y los de los fluorados son elevadisimos. La
utilizacion de los PCG permite que todos los gases sean expresados en su
equivalente en carbono, generando una “ moneda comin” que permite su
comercializacion

El mecanismo de mercado determina que la reduccion de emisiones sea
llevada a cabo por aquellas empresas o paises capaces de hacerlo a menor
costo. De esta forma, se abren las puertas de un mercado de emisiones, en
gue los paises desarrollados pueden comprar la reduccion de GEI que de otra
forma tendrian que lograr aplicando medidas internas mas costosas. El uso
de un mecanismo de mercado para resolver un tema ambiental tiene un
exitoso antecedente en el mercado del dioxido de azufre en Estados Unidos,
establecido en 1990 para combatir la lluvia acida.
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UNA OPORTUNIDAD PARA EL SECTOR AGROPECUARIO Y
FORESTAL ARGENTINO

Argentina es un pais con emisiones de carbono moderadas a escasas, pero
debido a su importante stock ganadero y al uso de fertilizantes, sus emisiones
de metano y oxido nitroso son importantes, y se prestan a la aplicacion de
mecanismos de desarrollo limpio.

En forma conjunta estos dos gases son responsables por cas € 80% dela
contribucién nacional al calentamiento global. Asimismo se estima que por |o
menos e 85 % de las emisiones de metano, y € 95% de las de Oxido de
nitrogeno provienen del sector agropecuario.
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Por lo tanto, el sector agropecuario y forestal puede contribuir eficazmente al
establecimiento de proyectos basados en |os mecanismos de desarrollo limpio
a través de varias vias de accion:

Atenuacion de las emisiones de metano.

Atenuacion de las emisiones de Gxido nitroso.

Fuentes de energia renovables como € biodiesd.

Evitar emisiones conservando bosgues y pastizales que de otra forma
se cortarian para dedicar su extension a otras actividades econdémicas.
Captacion de carbono atmosférico por medio de sumideros bioldgicos a
través de la actividad fotosintética.

V. VYVVYV

Argentina es uno de los paises en vias de desarrollo mas extensos, por lo que
podria captar un porcentaje elevado de esta promisoria actividad. A esto
puede agregar se que Argentina posee un clima que le otorga una proporcion
de areas agricolas y forestales muy superior a la del promedio de los
restantes paises en desarrollo, por lo que su participacion deberia estar entre
las mas importantes.

La Convocatoria dela Bolsa de Cereales de Buenos Aires

Es evidente gue los proyectos que se implementen dentro de los Mecanismos
de Desarrollo Limpio deberan regirse segin € principio de provecho mutuo,
compatibilizando los dos intereses involucrados en este tipo de transaccion.
Por un lado, deberéan ofertar al inversionista el maximo posible de reduccién
de emisiones de carbono por unidad de capital invertido, que podran ser
aplicadas al cumplimiento de obligaciones. Por otro lado, deberan presentar
la maxima contribucion posible, por unidad de inversion, al desarrollo
sostenible del pais que hospeda e emprendimiento.

Nuestro pais tiene importantes potencialidades de reduccién de emisiones 'y
secuestro de carbono, pero para participar con ventaja debera competir con
proyectos de alta calidad y elevada confiabilidad, ofreciendo ventajas
comparativas con respecto a los proyectos de paises competidores.
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Para que esta oportunidad pueda aprovecharse en toda la dimension de sus
posibilidades, la Bolsa de Cereales de Buenos Aires pone sus medios a
disposicion de las empresas y organizaciones interesadas en llevar a cabo
proyectos relacionados con esta problematica, ofreciendo su concurso para:

» La promocion y difusion de este mercado.

» La estandardizacion de los contratos y productos a ser ofrecidos.

» La organizacion del mercado secundario (recinto bursatil y virtuales).
» La difusion de informacion adecuada para los distintos participantes.

La confiabilidad sera uno de los factores determinantes del éxito o fracaso de
esta nueva actividad, por lo que los 147 afos de ininterrumpido
funcionamiento de nuestra Institucion, durante los cuales jamas dgo de
cumplirse un contrato, constituyen una segura garantia.

Esta iniciativa representa una interesante posibilidad economica para €
sector agropecuario y forestal argentino, que debe ponerse en marcha antes

que & mercado sea ocupado por los numerosos competidores, que como
Australia y Nueva Zelandia, ya estan actuando decididamente.

Buenos Aires, 23 de Noviembre de 2001

Jorge Ingaramo, Eduardo Sierra'y Ramiro Costa

Informes y Consultas a: rcosta@bc.org.ar
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