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' NOTAS FINALES SOBRE LA FILOSOFIA SOCIAL A QUE
: PODRIA CONDUCIR LA TEORIA GENERAL

I

Los PRINCIPALES inconvenientes de la sociedad econémica en que

vivimos son su incapacidad para procurar la ocupacién plena vy

su arbitraria y desigual distribucién de la riqueza y los ingresos.

Es evidente el nexo de la teoria anteriormente expuesta con lo

primero; pero también es imporiante para lo segundo en dos as-
0s.

Desde fines del siglo xix se ha logrado considerable progreso
en la eliminacién de las grandes diferencias de riqueza y de in-
gresos por medio de la imposicién directa —impuesto sobre los
ingresos e impuestos sobre herencias—, especialmente en la Gran
Bretaiia. Muchos desearfan llevar este proceso mucho mais lejos,

ro se lo impiden dos reflexiones: el temor de hacer de la eva-
si6bn hdbil un negocio demasiado atractivo y también de dismi-
nuir indebidamente el incentivo de correr riesgos; pero, princi-
palmente, en mi opinién, por la creencia de que el crecimiento
del capital depende del vigor de las razones que impulsan al
ahorro individual y que una gran produccién de ese crecimien-
i to depende de los ahorros que hagan los ricos de lo que les sobra.
g 3 Nuestro razonamiento no afecta la primera de estas reflexiones;
- pero puede modificar considerablemente la actitud que asuma-

i mos hacia la segunda, pues ya hemos visto que, mientras se man-
tenga la ocupacién plena, el crecimiento [372] del capital no de-
pende en absoluto de la escasa propensién a consumir, sino que,
por el contrario, ésta lo estorba, y sélo en condiciones de ocupa-
cién plepa, una pequeia propensiéon a consumir puede llevar al
‘aumento del 'c.apital. Ademds, la experiencia sugiere que, en las
;ﬁndmonu existentes, el ahorro por medio de instituciones y de
0 ' de re?en:a es mds que adecuado, y que las medidas ten-
- dientes a redistribuir los ingresos de una forma que tenga proba-
de .,.‘le_ elevar la propension a consumir pueden ser positi-
favorables al crecimiento del capital.
or -qm-;priva en la mente del publico sobre este asun-
por la creencia generalizada de que los im-
son los responsables de la reduccién de

i, i

un pafs. 'Sﬁﬁnimﬂo que el estado apli-
R oSl *'"f"l‘ y =
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estos impuestos a sus gastos ordinarios, de-
I impuestos sobre ingresos y el consumo se reduz
“ganera g roporcionalmente, s claro que una politica fiscal
o eviten pstOS cobre herencias tiene el efecto de aumentar
por u&; consumir de la comunidad. Pero como un creci-

de la Pr0pensi6n habitual a c_opsumir servird en términos
miento A€ o decir, excepto €n condiciones de ocupacién plena)
e(ntar al mismo tiempo el aliciente para invertir, la in-
a aum comunmente se hace es precisamente la opuesta a la

roductos de

d. - .
| ver‘ge este modo nuestro razonamiento lleva a la conclusién de

ue, en las condiciones comcmporzi‘neas,‘el crecimif‘:nto de la ri-
ueza, lejos de depender de la abslmcn(:fa. de los ricos, como ge-
neralmente se supone, tiene mas probgb{lldades de encontrar en
ella un impedimento. Queda, pues, ellmln-ada una de las princi-
pales justificaciones sociales de la gran desigualdad de la riqueza.
. No digo que no haya otras razones, 111[eFta(las por nuestra ?eori-a,
que sean capaces de justificar cierta (lCSlgua}(lad en determinadas
| circunstancias. Pero elimina la razon mds importante que hasta
| ahora nos ha hecho pensar en la prudencia de avanzar con cau-
tela. Esto afecta particularmente nuestra actitud hz}cia.los impues-
| tos sobre herencias; porque existen ciertas .justifu.:acmnes de la
- desigualdad de [373] ingresos que no pueden aplicarse a la de
herencias.
Por mi parte creo que hay justificacion social
de grandes desigualdades en los ingresos y en la pas
' 1o para tan grandes disparidades como existen €n la .actualldgd._
- Hay valiosas actividades humanas cuyo desarrollo exige la exiam
tencia del estimulo de hacer dinero y la atmésferzf de la pl_‘ﬁplﬁ%?_-_; _
dad,.Privada de riqueza. Ademds, ciertas inclina!cmnes h,
! re ligrosas pPueden orientarse por cauces comparatwamepte l.
. W05 con la existencia de oportunidades para hacer dinero y
- M Tiqueza privada, que, de no ser posible satisfacerse de
- 20 pueden encontrar un desahogo en la crueldadxﬁe“'"’ .
iﬂll ambicion de poder y autoridad y otras formas d&;‘._-
Mt personal. Es preferible que un hombre tiranicc &
© € banco que a sus conciudadanos; y aunque s€ EHE-
ue lo primero conduce a lo segundo, €
® una alternativa. Pero para estimi
Maccion de estas inclinacione

y psicoldgica
riqueza,. pero
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e - ronto como los jugadores s€ acosturm

el mismo resultado, tan P ‘
de transmuftar la naturaleza humana no die

anejarla; aunque en el estado ideal
ados, inspirados o educados

.teresen en tales apucstas, aun puede ser

‘de manera que no se 1 : 1es _
gensato y prudente para un estadista permitir qué s€ practique
el juego, bien que sujeto a reglas y limitaciones en tanto que el

comun de los hombres, 0 por lo menos una parte importante de
la comunidad, se€ adhiera de hecho y fuertemente a la pasion

de hacer dinero.

bren a ellos. La tarea
be confundirse con la de m 3
los hombres pueden haber sido ensen

I

Sin embargo, del argumento s€ puede sacar otra conclusiéon mas
fundamental, relacionada [374] con las futuras desigualdades de
riqueza; a saber, nuestra teoria del interés. Hasta aquf hemos en-
contrado la justificacion de una tasa de interés moderadamente
alta en la necesidad de dar suficiente estimulo al ahorro; pero he-
mos demostrado que la extensién del ahorro efectivo estd deter-
minada necesariamente por el volumen de inversién y que éste
se fomenta por medio de una tasa de interés baja, a condicién
de que no intentemos alentarla de este modo hasta mds alla del
nivel que corresponde a la ocupacién plena. Asi, lo que mas nos
conviene es reducir la tasa de inter¢s hasta aquel nivel en que
haya, proporcionalmente a la curva de la eficiencia marginal del
capital, ocupacién plena.

No puede haber duda de que este criterio servira para hacer
bajar la tasa de interés mucho mis alld del nivel que hasta ahora
ha privado; y, en la medida en que pueden adivinarse las diver-
sas curvas de eficiencia marginal del capital que corresponden 2
.amudades crecientes de éste, es probable que la tasa de interés
se reduzca en !orma sostenida, si fuera posible mantener condicio-
3 'n?ﬁ:; ocupacién plena con mayor o menor fijeza —desde luego,
S HIIENO} que haya una modificacién excesiva en la propensnén
lobal a consumir (incluyendo al estado).

seguro de que la demanda de capital estd limitada es-
e en el sentido de que no serfa dificil aumentar la exis-
10 hasta que su eficiencia marginal descendiera 2
. Esto no querrfa decir que el uso de instru-
0 costase casi nada, sino solo que su rendi-
» mis que su agotamiento por des-

~Un plan de imposicién directa ‘-‘

» margen para cubrir el riesgo Y 2
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] ejercicio de la habll(;dafl y €l juicio. En resumen, el rendimien
Jobal de los bienes urables durante toda su vida cubrirfa
® mente, como en el caso dF los de corta duracién, los costos
(rabajo de la produaﬂén mais un margen para el riesgo y el ¢
de 1a habilidad y la supervision. :
Ahora bien, f{uf‘que ffSte eStE}dO. C!e cosas serfa perfectament
compatible con cierto g!‘lddO de individualismo [375], significarfa,
sin embargo, la eutanasia de.l rentista y, en consecuencia, la del 3
oder de opresion acumulativo del capitalista para explotar el
valor de escasez del capital. Hoy el inter€s no recompensa de nin-
an sacrificio genuinq como tampoco lo hace la renta de la tierra.;-ﬁ-
Ll propietario de capital puede obtener inter¢s porque aquél esca-
sea, lo mismo que €l dueiio de la tierra puede percibir renta de- r
bido a que su provision es limitada; pero mientras posiblemente
haya razones intrinsecas para la escasez de tierra, no las hay para
la de capital. Una razon intrinseca para semejante limitacion, e
el sentido de un sacrificio genuino que solo pudiera originarse
por la oferta de una recompensa en forma de interés, no existiria,
a la larga, excepto en el caso de que la propension individual a
consumir demostrara ser de tal cardcter que el ahorro neto, en
condiciones de ocupacion plena, terminara antes de que el capi-
tal hubiera llegado a ser lo bastante abundante. Pero aun asl, to-
davia serfa posible que el ahorro colectivo pudiera mantenerse,
por medio de la intervencion del estado, a un nivel que permitie:
ra el crecimiento del capital hasta que dejara de ser escaso.
Veo, por tanto, el aspecto rentista del capitalismo como una
fase transitoria que desaparecera tan pronto como haya. CUDNESSS
do su destino y con la desaparicién del aspecto rentista
un cambio radical otras muchas cosas que hay en ¢l. Ademds, §
una gran ventaja en el orden de los acontecimientos que. 8
do, que la eutanasia del rentista, del inver_swmsta que 1‘
ninguna mision, no serd algo repentino, $ine una contin
gradual aunque prolongada de lo que hemos Vlsmr::
en Gran Bretafia, y no necesitard de un .movnmf!ll’ )
nario. 3
; Por tanto, en la -practica podr{am‘os Propanernﬂ"
tiene nada de imposible) lograr U8 aumento €1 ©
capital hasta que deje de ser escaso, de M2
Nista sin funciones no reciba ya 27

Mminacién, a la habilidad €
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852,
~ sos de su funcién que su tl‘.abajo POdri‘;' obtenerr.lgz'rzllucho mas ba-
 rato que ahora) servir activamente 2 la comunidad en condicio-

nes razonables de remuneracion. '
Al mismo tiempo debemos reconoccr que solo la experiencia
: uede mostrar hasta qué punto la }’th.mtad popular, incorporada
3 a la politica del cstado,} debiera dirigirse al aumento vy refl{erzo
del aliciente para invertir; y hasta (_lué punto es prudente estimu-
lar la propension media a consumir, sin abandonar nuestro ob-

~ jetivo de privar al capital de su valor de €scasez en una o dos ge-
neraciones. Puede resultar que la propension a consumir se for-
talezca con tanta facilidad por los efectos de una tasa de interés
descendente, que pueda alcanzarse la ocupacion plena con una
tasa de acumulacién poco mayor que la presente. En este caso,
un plan para recargar mis con impuestos a los grandes ingresos y
herencias podria estar expuesta a la objecion de que llevarfa a la
ocupacién plena con una tasa de acumulacién considerablemente
inferior al nivel corriente. No debe suponerse que yo niegue la
posibilidad, o aun la probabilidad, de este resultado; porque en
semejantes asuntos resulta temerario predecir como reaccionard
la generalidad de los hombres ante un cambio en el medio am-
biente. Sin embargo, si fuera ficil alcanzar una aproximacién a
la ocupacién plena con una tasa de acumulacién no mucho ma-
yor que la presente, por lo menos se habrfa resuelto un problema
de rclieve, quedando pendiente para decidir por separado la pro-

~ porcién y los medios segtin los cuales es debido y razonable hacer

- un llamamiento a la generacion actual para que restrinja su con-
sumo, de manera que pueda lograrse, al través del tiempo, el es-
tado de inversion completa para sus descendientes.

hry

I11

Las consecuencias de la teoria expuesta son moderadamente con-
: servadoras en otros respectos, pues si bien indica la importancia
- vital de establecer ciertos controles centrales en asuntos que ac-
- twalmente se dejan casi por completo en [377] manos de la ini-

'_q.atwa privada, hay muchos campos de actividad a los que no
‘atecta. El estadq tendrd que ejercer una influencia orientadora
-la_ Propension a consumir, a través de su sistema cle impues-
(o 1ﬂ_ﬂl$ﬂ de interés Y, quizi, por otros medios. Por otra
__ﬂnprq?ahle que la influencia de la politica banca-
tasa de interés sea suficiente por sf misma para deter-
de : gpﬁma Creo, por tanto, que una socia-

- ™ podrian evitarse centralizando !
L m,uﬂnes de hombres deseosos
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jizacion bastante completa de las inversiones serg ¢] linico m
de aproximarse a la ocupacién plena; aunque esto no ng
excluir cualquier forma, transucqéx} 0 medio por los cuales
woridad publica coopere con la iniciativa privada, Peyg fuer:
esto, no se aboga francamente por un sistema de socialigm%
estado que abarque la mayor parte de la vida econémica de fo
munidad. No es la prop-ledafi de los medios de produccién fa._
conviene al estado asumlr._Sl ¢ste es capaz de determinar el mo
global de los recursos destinados a aumentar esos medios it
basica de remuneraciéon de quienes los poseen, habrd realizade
todo lo que le corresponde. Ademads, las medidas indispem;
de socializacién pueden introducirse gradualmente sin neces
de romper con las tradiciones generales de la sociedad.
Nuestra critica de la teorfa econémica cldsica aceptada no ha
consistido tanto en buscar los defectos légicos de su analisis, como
en seialar que los supuestos tdcticos en que se basa se satis
rar vez o nunca, con la consecuencia de que no puede resol
los problemas econémicos del mundo real. Pero si nuestros e
troles centrales logran establecer un volumen global de proc
cién correspondiente a la ocupacién plena tan aproximadame
como sea posible, la teoria clasica vuelve a cobrar fuerza d
en adelante. Si damos por sentado el volumen de la produ
es decir, que estd determinado por fuerzas exteriores al esqu
cldsico de pensamiento, no hay objeciéon que oponer cor
andlisis de la manera [378] en que el interés person.nldde %
lo que se produce, en qué proporciones se comb-mﬁ_ﬂ.ﬂ,_ |
tores de la produccién con tal fin y como se distrib
ellos el valor del producto final. Insistimos €n que st
ocupado del problema de la frugalidad de una ﬁ
no hay objecién que oponer a la teoria clésl::ﬂv
que respecta al grado de conciliacion entre } C'
y privadas, en condiciones de competencia per @ i
respectivamente. De este modo, fuera de I ne@iii?
centrales para lograr el ajuste entre 12 ngeﬁ- A
€l aliciente para invertir no hay mds razon Pa b
€condmica que la que existfa antes. . 3
~ De una manera, concreta, no vea
Sistema existente emplee mal 10 factc

utilizan. Por supuesto queé hay “r ;
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1Y BREVES CONSIDERACIONES qumir con el aliciente para invertir, parecerfa a un publicista
E ,',qe el trabajo de estos 9 millones estc.é mal] empleado. La queja en sigl? XIX O a ::t ofslanaz?lc:f;givrzgit:ﬁz?ﬁrlcano comen.;pordhmhm%
~ contra del sistema presente no consiste en que estos 9 millones limltaCl.én esp e o 0, yo las dt.!hendo, por
eberfan estar empleados en tareas diversas, sino en que las pla. contrario, tanto Pl flle B 1co met?no Practicable de ey
zas debieran ser suficientes para el millén restante de ho_mbres_ la destruf:qén totaf las formas econémicas existentes, com
~ En lo que ha fallado el sistema actual. ha .s]dO en determinar g} ser condicion del funcionamiento afortunado de la iniciativa
~ volumen del empleo efectivo y no su direccion. dividual. . : &
" Por eso coincido con Gesell en que al' llenar los vacfos de ]a Porque si la demanda efectiva es deficiente, no solo l'é
 teorfa clasica no se echa por tierra gL istema de Mdnchester”, [380] intolerable el escéndfllo publico de los recursos desperd
; ‘-51“0 que se indica la namra’leza del medn_o que requiere el libre dos, sino que el empresario individual que procura ponerln;','
~ juego de las fuerzas econdmicas para realizar al mdximo toda la accion opera en lucha demgual contra todas las fuerzas contrath
- potencialidad de la producgén. Los controles c_entrales necesa- El juego de azar que practica esté plagado de ceros, de tal manera
~ rios para alcanzar la ocupacién Plena lleva.n' CONsigo, por supues- que 1ria jugadores, en conjunto, perderan si tienen la ene-rg{m}éu
to, una gran parte de las funciones tradicionales del gobierno. fe suficientes para jugar todas las cartas. Hasta ahora el crecimi
- Ademds, la teorfa cldsica moderna ha llamado lela misma la aten- to de la riqueza mundial ha sido menor que el conjunto de
"; e varia'das R orice el e [37,9] rros positivos de los individuos, y la diferencia se ha-comp
IR et pucce necesitur que se Lo doble eSS de las pérdidas de aquellos cuyo valor e iniciativa no se han
§- ol todavia quedard ?r_npllo s Pera el ejercicio de la ini- pletado con habilida excepcional o desusada buena fortuna. I
B psabilivad privadas. Dentro de ese cATfIEEES si 1a demanda efectiva es adecuada, bastard con la habilidad y

| iend idas aun 1 jas tradiciona indivi- g
- guirdn siendo vidlidas aun las ventajas tradic les del indi B bte ordinarias,

duall)l?:::m Emono d A e Los sistemas de los estados totalitarios de la actualidad P
: vema_asngEn ar:c ';2'50‘;" dmo?}enf-c,' 3 l'reco;r ?,r iua est::'l'?za j (Sdn cen resolver el problema de la desocupauén a expensas de |
iy i B (I T e S cacia y la libertad. En verdad el mundo no tolerard por
y del juego del interés personal— Desde el punto de vista de la B s 1 d P ——
. eficacia, las ventajas de la descentralizacion de las decisiones y de lpo mis la desocupacion GUESEIEESS. il .
ke g e ) J excitacion, va unida —y en mi opinion Inevid emen
la responsabilidad individual son mayores atin, quiz4, de lo que s gaticentl 4 L g
el siglo x1 cv s s ; : . pitalismo individualista de estos tiempos; pero pue
s X supuso; y la reaccion contra el llamado al interés pel ibl _ edio de un an?
,_;s_onal puede haber ido demasiado lejos. Pero, por encima de todo, :il fl que la enfermedad se cure por m s .
el individualismo es la mejor salvaguarda de la libertad personal o del problema, conservando al mismo po

 si puede ser purgado de sus defectos y abusos, en el sentido de libertad.
‘qu€, comparado con cualquier otro sistema, amplia considerable-
nente el campo en que puede manifestarse la facultad de elec V.. 7 e
N personal. También es la mejor proteccién de la vida variada, _ i Eﬂ’f o
; -brt)-ta precisamente de este extendido campo de la facultad De paso he dicho que el nuevo sistema P ria SE8
leccion, cuya pérdida es la mayor de las desgracias del estado a la paz que lo ha sido el viejo. Vale o ORGe
PBEN€O o totalitario; porque esta variedad preserva las tradi- €se aspecto. e
que encierran lo que de mas SEgUrO y venturoso escogieron . La guerra tiene varias causas. Lo dl xS
flones pasadas, colorea el presente con las diversifica- Jantes, a quienes la guerra ofrece, por 1¢
| --‘%@é‘?__ Y, siendo subordinada inseparable de la ex- €speranza, una excitacion placentera, no =
0 de la tradicién y la imaginacién, es el instru- fomentar 1a belicosidad natural de
E mejorar el futuro. ' - Ma de esto, facilitando su tarea G

s el ensanchamiento de las funcion€s = (@ causas econémicas de 12 g
turea de ajustar la propension a

%S
)

-




BREVES CONSIDERACIONES

" segundo factor, que represent6 [381] lpapel predominante ep

1o xix y podria vf)lver. a representarlo. ; :
1 el capitulo anterior hice ver que, bajo el sistema de laisses.
faire nacional y el patrén.oro mternacmna:l, que era ‘el ortodoxo
=44 segunda mitad del siglo x.lx, no habia .m'edlo dlsp'onl_ble de
que pudiera echar mano el gobierno para mitigar la miseria eco-

émica en el interior, excepto el de la competencia por los mer-
~ cados; porque s€ desechaban to_clfts las, IIlldeletS que pudl-erzm ayu-
~dar a un estado de desocupacion cronica o subocupacién inter-
‘mitente, excepto las que servian para mejorar la balanza comer-
cial en las partidas relativas a mercancias y Serviclos.

De este modo, mientras los economistas estaban acostumbrados
a aplaudir el sistema internacion.al_ que 'prevale(_:ia. como el que
proporcionaba los frutos de la divisién mternauona.l del trabajo
y armonizaba al mismo tiempo los intereses de las diversas nacio-
nes, ocultamente existia un influjo menos benigno; los estadistas
que creian que si un pais viejo y rico descuidaba la lucha por los
mercados, su prosperidad decaeria y se malograria, se encontra-
ban bajo la influencia del sentido comin y de la percepcion co-
rrecta del verdadero curso de los acontecimientos. Pero si bien
las naciones pueden aprender a procurarse la ocupacion plena
con su polftica interna (y, debemos anadir, si pueden lograr tam-
bién el equilibrio en la tendencia de su poblacién), no se nece-
sita que haya fuerzas econdmicas importantes destinadas a enfren-
. tar el interés de un pais con el de sus vecinos. Todavia quedaria
-')--augar para la division internacional del trabajo y para el crédito
~ Internacional en condiciones adecuadas; pero ya no existirfa mo-
‘@m apremiante para que un pais necesite forzar sus mercancias
- sobre otro o rehusar las ofertas de sus vecinos, no porque esto
-' € necesario para capacitarlo con el fin de pagar por lo que
fd comprar, sino con el objeto expreso de modificar el equi-
10 I}e la balanza de pagos de manera que la balanza de comer-
0 s¢ inclinara en su favor. El comercio internacional dejarfa de
que es, a saber, un expediente desesperado para mantener
en €l interior, forzando las ventas en los [382] mer
05 y restringiendo las compras, lo que de tener
ente desplazarfa el problema de la desocupacién
que estuviera peor dotado para la lucha, y vem

0 un libre intercambio de bienes y servicios
: ” s
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\"

Sera un esperanza visionaria la realizacién de estas ide
ices insuficientes en las razones que gobiernan la ¢
de la sociedad politica? ¢Son mas fuertes y obvios los inte
contrarian que aquellos a los que favorecen? e
No intento dar la respuesta en este lugar. Se necesitaria
volumen de caracter dlsthto al de éste para indicar, aun e
sema, las medidas prdcticas que podrfan darles cuerpo;
si las ideas son correctas —l.npétesns sobre la cual el autor misme
tiene que basar lo que escribe—, serfa un error, lo predigo, di
tir su fuerza en un periodo determinado. En el momento
la gente estd excepcionalmente deseosa de un diagnéstico mds
damental; mas particularmente dispuesta a recibirlo; dvida de en
sayarlo, con tal que fuera por lo menos verosimil. Pero fuera
este talante contemporaneo, las ideas de los economistas y
l6sofos politicos, tanto cuando son correctas como cuando
equivocadas, son mas poderosas de lo que cominmente Se
En realidad el mundo esta gobernado por poco mds que esto:
hombres pricticos, que se creen exentos por completo de cualg
influencia intelectual, son generalmente esclavos de algun
nomista difunto. Los manidticos de la autoridad, que oyen V
en el aire, destilan su frenesi inspirados en algun S
académico de algunos afios atrds. Estoy seguro de que el %
los intereses creados se exagera mucho comparadq can, X
si6n gradual de las ideas. No, por cierto, en formal._
después de un intervalo; porque en el campo desla__- :
ndémica y politica no hay muchos que es_tén_ _[33 ]E_ |
las nuevas teorfas cuando pasan de los veinticinco
de edad, de manera que las ideas que 10 funcionsst
politicos, y aun los agitadores, aplican 2 10:"1 ;
tuales, no serén probablemente las mds nov Y
temprano, son las ideas y no los intereses ‘fﬂ ;
tan peligros, tanto para mal como pard bm*
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